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Resumen

La investigacion analiza el riesgo financiero y su impacto socioeconémico en
empresas ecuatorianas, con el objetivo de comprobar el impacto del riesgo financiero
que enfrentan las empresas en la sociedad y en la economia. Se empled un estudio
documental correlacional y se analizaron 19 empresas de la subrama de comercio
mayorista. Los resultados indican que el 73% las empresas con una posicion financiera
sélida con una liquidez que oscila entre el 1y 1.5, una gestion eficiente de activos y una
rentabilidad sostenible son méas propensas a invertir en el crecimiento de sus negocios y
el 25% de las empresas en la remuneracion de sus trabajadores, lo que puede tener un
impacto socioecondémico positivo. Sin embargo, se destaca la importancia de buscar un
equilibrio adecuado entre el crecimiento financiero y la inversion en capital humano para
garantizar un crecimiento sostenible y beneficioso para la sociedad en su conjunto. Esto
sugiere que, aunque el crecimiento financiero es esencial para el éxito de las empresas,
también es importante considerar los impactos sociales y econémicos a largo plazo, ya
que una mala decision puede ocasionar una pérdida considerable en la empresa.
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ecuatorianas; rentabilidad.
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Financial risk and its socioeconomic impact
on Ecuadorian companies

Abstract

The research analyzes financial risk and its socioeconomic impact on Ecuadorian
companies, with the aim of verifying the impact of financial risk faced by companies
on society and the economy. A correlational documentary study was used and 19
companies from the wholesale trade sub-branch were analyzed. The results indicate
that 73% of companies with a solid financial position with liquidity ranging between 1 and
1.5, efficient asset management and sustainable profitability are more likely to invest
in the growth of their businesses and 25% of companies in the remuneration of their
workers, which can have a positive socioeconomic impact. However, the importance
of seeking an adequate balance between financial growth and investment in human
capital is highlighted in order to guarantee sustainable and beneficial growth for society
as a whole. This suggests that, although financial growth is essential for the success of
companies, it is also important to consider the long-term social and economic impacts,
since a bad decision can cause a considerable loss for the company.

Keywords: Financial risk, socioeconomic, correlation, Ecuadorian companies,
profitability.

1. Introduccion en las empresas ecuatorianas, es
fundamental analizar diversos factores
que pueden influir en su gestion. Estos
incluyen la adaptacion al entorno

El riesgo financiero es una
preocupacién constante para las

empresas a nivel mundial, ya que su
impacto puede ser significativo en
términos de estabilidad y rentabilidad. En
el caso de Ecuador, un pais en vias de
desarrollo, la gestion efectiva del riesgo
financiero es esencial para fomentar
un crecimiento sostenible y mantener
la estabilidad econdmica del pais. El
impacto de este en las empresas del
pais puede ser especialmente relevante
debido a factores como la volatilidad del
mercado y la incertidumbre politica.
Para comprender mejor el riesgo
financiero y su impacto socioeconémico

empresarial, aplicacion de estrategias
financieras adecuadas, proteccién de
la seguridad de la informacion, el uso
de indicadores financieros y analisis
contable para la toma de decisiones
estratégicas.

Este andlisis permitirda una
evaluacion mas completa en el contexto
local y proporcionara informacion
valiosa para la toma de decisiones
empresariales. Por lo tanto, el objetivo
de este trabajo es presentar una
perspectiva innovadora sobre el riesgo
financiero en las empresas ecuatorianas,
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abordando su impacto socioeconémico
y proponiendo un modelo de analisis
integral que tenga en cuenta los factores
clave para una gestion efectiva de la
inseguridad financiera en Ecuador.

Segun Bafios, Torrado, & Alvarez,
(2019) En su literatura existente sobre
el riesgo financiero ha abordado este
tema desde varias perspectivas. El
estudio de Garcia-Madurga et al, (2021)
identificé factores que impulsaron a
las empresas a implementar nuevas
estrategias comerciales durante la
pandemia del COVID-19. La tecnologia
fue fundamental en el cambio de modelo
comercial y permiti6 a las compafiias
adaptarse a las restricciones impuestas y
establecer nuevas formas de interaccion
con los clientes. La innovacion se centrd
en productos y servicios alternativos que
agregaban valor comercial.

Por otra parte, el estudio de
Espinoza et al, (2020) revela que la
gestién estratégica es esencial para
garantizar la estabilidad financiera
de las empresas en situaciones de
riesgo empresarial. La prevencion
y el establecimiento de objetivos a
corto y largo plazo son fundamentales
estratégicamente, dependiendo del
tipo de empresa. La identificacion vy
evaluacion de los riesgos financieros
pueden ayudar a las entidades a
implementar  estrategias financieras
adecuadas y prevenir situaciones
adversas.

El estudio de Holguin & Lema,
(2019) propone un modelo proactivo
para evaluar la madurez del analisis de
riesgos de los recursos de informacion
en empresas navieras, que se basa
en la evaluacion de tres técnicas de
analisis de riesgos y entrevistas a
siete entidades navieras. ElI modelo
se adapta al contexto empresarial y al
avance tecnoldgico, que lo convierte en

una herramienta valiosa para mejorar
la seguridad de la informaciéon y la
proteccion. Ademas, este modelo puede
aplicarse a otras industrias que también
enfrentan riesgos en la seguridad de su
informacion.

Los estudios revisados
enfatizan la importancia de la gestion
y la implementacién de estrategias
financieras adecuadas para garantizar
la estabilidad de las empresas, asi como
la importancia de controlar y vigilar los
riesgo financiero y la seguridad de la
informacion en el éxito y la sostenibilidad
de las empresas.

2. Riesgo financiero

Elriesgo financiero en una empresa
se refiere a la posibilidad de que las
decisiones no generen los resultados
esperados, afectando negativamente
la estabilidad y las finanzas de la
organizacion. Este puede manifestarse
de diversas formas, entre las que se
incluyen el riesgo de mercado, crediticio,
operacional y de liquidez (Castro, 2022).
Es importante destacar que el riesgo
financiero no solo afecta la estabilidad
de la empresa, sino que también puede
tener un impacto socioeconémico en el
entorno en el que opera. Por ejemplo, la
quiebra de una compafiia puede generar
desempleo y pérdida de ingresos para
los empleados y sus familias, asi como
afectar a los proveedores y clientes.

En este sentido, la gestién
adecuada del riesgo financiero
es fundamental para garantizar la
sostenibilidad de la empresa y contribuir
a la estabilidad socioeconémica en su
entorno. Una administracion adecuada
de incertidumbre econdémica implica la
identificacion, evaluacién y mitigacion
de los diferentes tipos de riesgos
financieros que puede enfrentar una
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entidad, a través de la implementacién
de estrategias adecuadas y la aplicacion
de herramientas de analisis y monitoreo.

De acuerdo con Ruiz et al, (2021)
el riesgo de mercado se relaciona con
las fluctuaciones en las condiciones de
este, como los cambios en los precios
de los activos, las tasas de interés y las
incertidumbres en el tipo de cambio, lo
que puede afectar significativamente la
posicién financiera de la empresa.

Ambos tipos de riesgos son
importantes considerarlos en la gestion
financiera, ya que las fluctuaciones en los
precios de los activos y las tasas de interés
pueden tener un impacto significativo
en la rentabilidad y la capacidad de
financiamiento, mientras que la falta de
cumplimiento de obligaciones puede
generar una pérdida de credibilidad ante
los posibles prestamistas.

Para Coronado y Carabias (2019)
el riesgo operacional es la posibilidad
de que las operaciones de la empresa
no sean rentables o que se produzcan
pérdidas debido a problemas internos,
como una gestion ineficiente o una
falta de controles adecuados. Mientras
tanto, el riesgo de liquidez se relaciona
con la capacidad para cumplir con sus
obligaciones financieras a corto plazo.

El riesgo operacional y de liquidez
son factores importantes para considerar
en la gestién de una empresa. Una falta
de controles adecuados puede generar
pérdidas significativas, afectando la
estabilidad financiera de esta. Por
otro lado, la falta de liquidez puede
impedir que la empresa cumpla con sus
obligaciones financieras, socavando su
capacidad para obtener financiamiento y
solventar deudas a largo plazo.

Existen diversas teorias
relacionadas con los riesgos financieros,
la teoria de la seleccion adversa sugiere
gue en los mercados financieros existen

problemas de informacién asimétrica, lo
que puede llevar a que los inversores
se enfrenten a riesgos no deseados.
Por ejemplo, si un prestatario tiene
informacién privilegiada sobre su propia
solvencia, puede ofrecer una tasa de
interés mas baja de lo que el riesgo real
de su préstamo justifica, lo que a su vez
atrae a inversores menos sofisticados
que pueden no entender completamente
el riesgo que estan asumiendo (Ramirez
et al, 2022).

La teoria de la cartera se refiere
a que los inversores pueden reducir
el riesgo de sus inversiones mediante
la diversificacion. Al invertir en una
variedad de activos, los inversores
pueden disminuir su exposicion a la
inseguridad especifica de cada activo
(Pakes, Rocha, & Silva, 2020). Por ofra
parte, Aguilar & Briozzo, (2020) refieren
que la teoria de estructura de capital es
la forma en que una empresa financia
sus operaciones puede afectar su riesgo
financiero. Por ejemplo, si una entidad
tiene una gran cantidad de deuda, es
mas vulnerable a la volatilidad de las
tasas de interés, lo que puede aumentar
su riesgo financiero.

3. Perspectiva metodologia

La metodologia empleada en la
investigacion se bas6 en un enfoque
cuantitativo con alcance descriptivo,
correlacional, disefio de investigacion
longitudinal y relacional. Se utilizaron
técnicas de analisis documental y se
recolectaron datos numéricos para su
analisis estadistico (Arias, 2021). Se
consideraron los datos agregados a
nivel nacional, utilizando estadisticas
publicas y materiales de referencia para
el andlisis.

El estudio se enfocé en un disefio
no experimental y de corte longitudinal de
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tendencia, utilizando como poblacion de
interés a todas las empresas comerciales
registradas en la Superintendencia
de Compaiias, Valores y Seguros de
Ecuador entre los afios 2016-2020. De
acuerdo con Manterola et al, (2019) en
este disefio el investigador no manipula
la variable independiente, sino que
simplemente observa el fenémeno en su
contexto natural y lo analiza para obtener
informacién. Dentro de este tipo de
disefio, se pueden encontrar dos tipos:
transversal y longitudinal. El primero se
enfoca en el andlisis de una muestra en
un momento determinado, mientras que
el segundo se enfoca en el anadlisis de
una muestra a lo largo del tiempo.

La poblacién utilizada fueron las
entidades comerciales del Pais que
entran en la categoria de medianas
y grandes empresas. La muestra fue
obtenida de forma aleatoria y por

conveniencia, seleccionando solo 19
empresas del total. La recoleccion de
datos se realizd mediante una revision
critica de bibliografia, fuentes publicas
y estadisticas gubernamentales
proporcionadas por las empresas a
la Superintendencia de Compafias.
Ademas, se utilizaron datos estadisticos
sobre el entorno macroeconémico del
BCE y el INEC para analizar el riesgo
financiero y su impacto socioeconémico
en las medianas empresas comerciales
ecuatorianas.

En este estudio, se consideraron
variables como la liquidez corriente,
endeudamiento, margen de beneficio, y
otros indicadores financieros, utilizando
los datos disponibles publicados en la
Superintendencia de Compafiias del
Ecuador.

El cuadro 1 muestra las variables
de la investigacion.

Cuadro 1

Variables de la investigacion

Variables socioeconémicas medianas y grandes empresas

Variable dependiente

Remuneracion promedio grandes empresas
Remuneracion promedio medianas empresas
Productividad espuria grandes empresas
Productividad espuria medianas empresas
Empleo grande empresa

Empleo mediana empresa

Variables socioeconémicas G46 Comercio por mayor

Ventas

Masa Salarial

Plazas de empleo hombres
Plazas de empleo mujeres
No Empresas

Ratios financieros

Variable independiente

Liquidez corriente

Razo6n de endeudamiento
Cobertura de intereses
Margen de beneficio
Liquidez corriente
Rotacién de cartera

ROA

ROE

Fuente: Moranet al, (2021)
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Para analizar el impacto
socioeconémico de los  riesgos
financieros se realiz6 un andlisis
correlacional entre las variables. Esta
técnica estadistica ayuda a examinar la
relacion entre las variables dependientes
y las independientes, y determinar el
grado en que estas ultimas influyen
en las variables dependientes (Bafios,
Torrado & Alvarez, 2019).

La formula para el coeficiente de
correlacion empleada fue la de Pearson:

B (RIXY - ZXIY)
= sqre[(nEXs2 - (£X)"2)(nEY"2 - (£Y)42)]

(Ecuacion 1)

Donde:

r es el coeficiente de correlacion de
Pearson.

n es el numero de observaciones.

2XY es la sumade los productos de
las desviaciones de X e Y con respecto
a sus medias.

La férmula de correlacion de
Pearson es empleada para determinar

la fuerza y direccion de la relacion
lineal entre dos variables continuas. Su
resultado oscila entre -1 y 1, donde un
valor cercano a 1 indica una correlaciéon
positiva fuerte, mientras que un valor
cercano a -1 indica una correlacion
negativa fuerte. Por otro lado, un valor de
r cercano a 0 indica una correlacién débil
o inexistente entre ambas variables.

4. Presencia del riesgo
financiero en las empresas:
princiales resultados

Para evaluar la exposicion al riesgo
de las empresas analizadas (tabla 2), se
utilizan diferentes ratios financieros que
miden su capacidad para cumplir con sus
obligaciones a corto plazo, proporcion de
deuda que vence en un afio, capacidad
para pagar intereses, proporcion de
deuda utilizada para financiar activos,
la conversion de cuentas por cobrar en
efectivo y la rentabilidad de activos e
inversion de accionistas.

Tabla 2
Umbral de riesgo

Indicador financiero

Umbral de riesgo

Razon de liquidez corriente

Menor a 1%

Endeudamiento a corto plazo

Mayor a 50 %

Cobertura de intereses Menor a 2
Ratio de apalancamiento financiero Mayor a 2
Rotacién de cartera Menor a 6

Retorno sobre los activos (ROA)

Menor a 5%

Retorno sobre el patrimonio neto (ROE)

Menor a 15%

Fuente: elaboracion propia con base en Caminos, Guerrero & Pefiafiel (2022).

Si los valores estan por debajo de
los umbrales establecidos, la empresa
podria estar en una posicion de riesgo

en cuanto a su capacidad de pago de
deudas, refinanciacién, rentabilidad y
liquidez.
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Tabla 3
Riesgos financieros

EXP DESCRIPCION Ic END AF RC ROE ROA RIESGO
Vi v2 v3 va V5 Ve V7 ve
ACERO COMERCIAL
3 AR oA 513 028  -757 -461 377 004 001 1
AGENCIAS Y REPRESENTACIONES
22 ASENCHS Y X! 176 093 332 163 263 007 003 1
78 ASTAP CIALTDA 170 094 1596 172 267 008 003 2
CABLES ELECTRICOS
100 QS R O G A 195 098 3232 338 349 -001 000 2
193 COMERCIAL KYWI SA 494 071 1398 099 839 045 042 1
441 ELECTROCROMO CA 534 032 531 125 1144  -002 001 1
EMPRESA DURINI INDUSTRIA
465 I N s 120 080 222 421 456 -002 000 2
560 FEILO SYLVANIAN.V. 736 078 91618 120 255 049 016 1
IMPORTADORA COMERCIAL
601 O s 165 095 2990 281 40284 005 002 3
604 DURAGAS SA 313 049 4165 133 1949 048 011 1
643 ILCSASA. 097 089 11368 369 1576 081 -010 3
738 LA COMPETENCIA SA 185 049  -1403 61141 11.01 2245 000 3
MECANOS SOCIEDAD ANONIMA
806 COMERCIAL E INDUSTRIAL 094 081 128 356 106  -047 000 3
MECANOSSAC
827 MINERVAS.A. 176 089 382 164 393 011 004 1
NEGOCIOS UNIDOS DE COMERCIO
851 SECOC 273 082 436 580 38 008 003 2
865 g/l\\-co COMERCIAL E INDUSTRIAL 221 046 041 058 2064 013 006 2
1060 TELECUADOR C LTDA 448 061 949 372 410 002 -001 3
1061 ERICSSON DE ECUADOR C.A. 141 092 064 1078 156 -112 005 3
1163 3M ECUADOR CA 327 074 10239 156 550 012 008 1
PROMEDIO 283 073 6433 3400 2831 127 002 3
PROMEDIO SUB-RAMA 153 1.00 585 242 491 006 001 2

Fuente: Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros, 2023.

Los resultados de las empresas
pertenecen a la subrama comercial
presentan una liquidez, con un promedio
de 0.73. Sin embargo, la media de la
rentabilidad sobre los activos (ROA) es
muy bajo, de solo 0.02, lo que indica
que estas empresas estan generando
muy pocos beneficios en relacion con
el tamafio de sus activos. El promedio

536

del retorno sobre el patrimonio (ROE) es
negativo (-1.27), por lo que las empresas
estan teniendo dificultades para generar
ganancias para sus accionistas.

En términos de riesgo, la mayoria
de las entidades tienen una clasificacion
de 2 o 3, lo que significa que presentan
un riesgo medio o alto. Solo una
empresa (Comercial Kywi SA) tiene una
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clasificacion de riesgo 1 con bajo riesgo.

Los resultados indican buena
liquidez, pero baja rentabilidad vy
retorno sobre el patrimonio. Ademas, la
mayoria de las entidades presentan un
riesgo financiero medio o alto. Entre las
empresas destacadas se encuentran
Cablec CA con alta rentabilidad sobre
activos e Importadora Comercial Armas
SA con alto retorno sobre el patrimonio.
En contraste, Competencia SA presenta
un ROE negativo muy alto y una
clasificacion de riesgo financiero de 3.

Los factores que podrian estar
afectando la rentabilidad de estas
empresas incluyen la competencia en
el mercado, presiones de precios y
costos elevados, y una estructura de
costos ineficiente. También puede ser el
resultado de una gestion inconveniente
de la deuda o una exposicion significativa
a riesgos econémicos.

En consecuencia, estas empresas
podrian mejorar su rentabilidad y
reducir su riesgo financiero mediante
la implementacion de estrategias para
mejorar la eficiencia de costos y una
gestién de la deuda, asi como también
diversificando sus operaciones 'y
buscando oportunidades de crecimiento
en nuevos mercados.

e Variables socioeconémicas
medianas y grandes
empresas (Macro)

En cuanto a la remuneraciéon
promedio de las empresas (tabla 4), es
importante destacar que el aumento que
se registra puede estar influenciado por
factores como la inflacion o el incremento
del salario minimo.

Tabla 4
Variables socioecondmicas en medianas y grandes empresas que
influyen en la toma de decisiones productivas.

Remuneracién

: Remuperacién promedio Productividad Plazas de Plazas de Emgleo

Periodo  promedio grandes " . empleo empleo mediana

medianas espuria GE X
empresas Mujeres hombres empresa

empresas
V9 V10 V11 V12 V13 V9

2016 968.87 670.55 94206.55 42109.54 1104078.73 220758.31
2017 986.27 690.83 99712.05 44608.56 1127737.66 223629.43
2018 1000.34 697.57 102963.6 45655.31 1176328.14 229807.23
2019 1004.5 721.86 103053.28 45385.68 1186653.23 232057.08
2020 998.62 713.61 94996.75 43040.69 1102398.55 206683.03

Fuente: Datos obtenidos del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos [INEC] (2023).

En cuanto a la productividad
espuria, se observa una disminucién
que puede ser indicativa de una mayor
eficiencia en el uso de los recursos
fisicos y laborales. Por otro lado, la

diferencia en el nUmero de empleos entre
hombres y mujeres en ambos tipos de
empresas es un indicativo de la brecha
de género en el empleo que aun persiste
en muchos sectores. Seria necesario
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implementar politicas y medidas para
promover la igualdad de género en el
empleo y reducir estas desigualdades.

¢ Variables socioecondmicas
(Macro)

El analisis indica que el aumento
constante en las ventas de las empresas

de comercio puede deberse a varios
factores, incluyendo incremento de
la demanda y la competitividad en el
mercado (Tabla 5). Las entidades estan
tomando medidas para atraer a mas
clientes, como nuevas estrategias de
marketing y mejoras en la oferta de
productos.

Tabla 5
Variables socioeconémicas en las empresas de comercio al por
mayor, excepto el de vehiculos automotores y motocicletas

Periodo Ventas Masa Salarial em:IIeacz:al\:utzires em;tl:?o?nebres No Empresas
V14 V15 V16 V17 V18
2016 30808629 1710206 69914 120545 29901
2017 32976964 1749306 69689 120332 29376
2018 34927559 1818718 70566 121462 29337
2019 35176308 1873356 70446 121599 29965
2020 31828312 1746771 66396 115498 33485

Fuente: Datos obtenidos del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos [INEC] (2023).

Sin embargo, la disminucién en
el numero de plazas de empleo en
2020 puede ser una consecuencia
de la crisis econdmica causada por la
pandemia de COVID-19. Esto puede
afectar negativamente a la economia y
a la sociedad en general, especialmente
en términos de la brecha de género. Sin
embargo, el numero de empresas en
el sector, se mantiene estable, lo que
sugiere una competencia en general.

5. Analisis estadistico del
impacto socieconomico en las
medianas y gandes empresas

El andlisis del riesgo financiero de las
empresas y su impacto socioeconémico
se realiz6 utiizando las variables antes
expuestas y realizando una correlacion de
los indices que estan midiendo en el riesgo
financiero e indicadores socioeconémicos
de las medianas y grandes empresas y
de la subrama G46 que corresponde al
comercio al por mayor en el pais (Tabla 6).
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Tabla 6
Impacto socioeconémico del riesgo financiero en las medianas y
grandes empresas

Vi V2 V3 va V5 V6 v7 V8 V9 V10 Vi1 vi2 vi13
Al 1
v2  -987* 1
V3 0.17 -0.33 1
V4 -0.11 -0.04 0.84 1
V5 ,944*  -886* -0.10 -0.26 1
V6 0.09 0.05 -0.85  -1,000  0.24 1
v7 0.37 -0.33 -0.27 -0.11 043 0.12 1
v8 0.01 -0.14 0.87 0.62 -0.23 -064 -0.70 1
V9 0.18 -0.02  -,925* -,892* 040 ,897* 048 -893* 1
V10 0.10 0.06 -,942* -0.80 039 080 029 -0.83 925" 1
V11 0.78 -0.70 -0.35 -0.64 079 063 052 -0.44 0.67 047 1
vi2 067 -0.57 -0.45 -0.76 069 075 045 -0.48 0.74 052 984" 1
V13 0.81 -0.73 -0.34 -0.51 0.86 0.51 0.70 -0.54 067 050 959 908" 1
V14 968" -964*  0.19 -0.11 087 010 049 -0.04 0.19  0.02 083 0.73 0.85

Fuente: elaboracion propia con base en Caminos et al, (2023) y la Superintendencia de Compainiias

Valores y Seguros (2023).

Se puede observar la existencia
de varias correlaciones significativas,
como la liquidez corriente, que esta
positivamente relacionada con la rotacion
de cartera (correlacion de 0.944%) y
con el empleo de grandes empresas
(correlacion de 0.812). Esto indica que
las empresas con mayor circulante
tienden a tener una rotacion de cartera
mas alta y emplear mas trabajadores.
Por otro lado, el endeudamiento a corto
plazo se encuentra negativamente
relacionado con la mayoria de las
variables, sugiriendo que las entidades
con mayores niveles de endeudamiento
a corto plazo tienen menor cobertura de
intereses, apalancamiento financiero,
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rotacion de cartera y rentabilidad sobre
el patrimonio y activos.

Las empresas con mayores
niveles de apalancamiento tienen
una rentabilidad sobre el patrimonio
y activos mas baja. El riesgo también
esta positivamente relacionado con la
cobertura de intereses y la remuneracion
promedio de las grandes compafiias,
lo que sugiere que las empresas con
mayores niveles de riesgo tienen menor
cobertura de intereses y remuneran mas
a sus empleados.

La rotacion de cartera esta
significativamente  relacionada  con
la remuneracion promedio grandes
empresas, la productividad espuria,
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el empleo grande empresa y mediana
empresa. Ademas, presenta relacion
positiva con el empleo de grandes y
medianas empresas, lo que sugiere

que a medida que aumenta la rotacion
de cartera, también aumenta el empleo
(tabla7).

Tabla 7
Impacto socioecondmico del riesgo financiero en las empresas
de comercio al por mayor, excepto el de vehiculos automotores y
motocicletas

Al V2 V3 \'Z V5 V6 v7 V8 V15 V16 V17 V18 V19
Al 1
v2  -987" 1
V3 0.17 -0.33 1
V4 -0.11 -0.04 0.84 1
V5 944" -886° -0.10 -0.26 1
V6 0.09 0.05 -0.85 -1,000" 0.24 1
v7 0.37 -0.33  -0.27 -0.11 043 0.12 1
V8 0.01 -0.14 0.87 062 -0.23 -0.64 -0.70 1
V15 0.71 -0.60 -0.49 -0.70 078 0.69 0.61 -0.60 1
V16 0.70 -0.58  -0.56 -0.61 085 0.61 0.66 -0.70 ,943 1
v17 905" -,950 0.47 0.16 0.73 -0.17 0.40 021 053 044 1
V18 924" -964" 0.45 0.14 0.76 -0.15 0.39 020 055 047 999" 1
V19  -0.82 ,885°  -0.58 -0.16 059 0.18 -0.18 -0.41 -0.41 -0.26 -961" -956 1

Fuente: elaboracion propia con base en Caminos et al, (2023) y la Superintendencia de Compaiiias

Valores y Seguros (2023).

De acuerdo con los resultados,
las ventas y la masa salarial, presentan
correlacion positiva, lo que sugiere
que cuando existe mayores ingresos
mejoran los salarios en las empresas.
Ademas, la correlacion positiva entre las
plazas de empleo hombres y mujeres
con las ventas sugiere que tener mas
empleados, especialmente mujeres,
puede ser beneficioso para aumentar las
ventas.

En cuanto a los indices financieros,
se encontr6 una fuerte correlacion
negativa entre el apalancamiento
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financiero y la liquidez corriente, lo que
indica que un mayor apalancamiento
estd asociado con una menor liquidez
corriente. También se encontré una
fuerte correlacion negativa entre el
endeudamiento a corto plazo y la
cobertura de intereses, sugiriendo menor
capacidad para cubrir los intereses. Con
respecto a la rentabilidad, tanto el ROE
como el ROA tienen una correlacion
positiva con las ventas y la masa
salarial. Sin embargo, el ROE mostré
una fuerte correlacién negativa con el
apalancamiento financiero.
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Los analisis de correlacion
sugieren que, para aumentar las
ventas, es importante tener un mayor
numero de empleados, especialmente
mujeres, y mantener un nivel adecuado
de liquidez corriente y un bajo nivel
de endeudamiento a corto plazo.
Ademas, para mejorar la rentabilidad, es
importante mantener un nivel adecuado

de apalancamiento financiero y una
buena capacidad para cubrirlos intereses
(Tabla 8) donde se muestra el impacto
socioeconémico del riesgo financiero
del total de subrama G46 comercio
al por mayor, excepto el de vehiculos
automotores y motocicletas en las
medianas y grandes empresas de
Ecuador

Tabla 8
Impacto socioeconémico del riesgo financiero

V1 V3 V4 V5 Vé v7 v9 V10 V11 V12 V13 V14
Al 1
V3 ,905° 1
\'Z 0.36  0.36 1
V5 039 047 937 1
V6 923" 954" 044 0.58 1
v7 937" 952" 041 055 999" 1
V9 0.04 -0.06 -906° -883 -0.14 -0.10 1
vi0 -0.21 -0.26 -907° -971" -0.41 -0.38 ,925 1
Vi1 0.07 021 -0.71 -0.43 0.20 021 0.67 0.47 1
vi2 021 032 -070 -045 029 031 0.74 052 984" 1
Vi3 -0.17 -0.06 -0.79 -0.53 -0.04 -0.02 0.67 050 ,959" ,908 1
vi4 -019 0.05 -040 -0.06 0.12 0.10 0.19 0.02 0.83 0.73 0.85 1

Fuente: elaboracién propia con base en Caminos et al, (2023) y la Superintendencia de Compa-

filas Valores y Seguros (2023).

La correlaciébn negativa débil
con el apalancamiento financiero
en empresas grandes sugiere que
a medida que aumenta su nivel de
endeudamiento, la remuneracion
promedio de sus trabajadores tiende a
disminuir ligeramente. Esta correlacion
puede deberse a que las empresas
con altos niveles de apalancamiento se
encuentran mas enfocadas en reducir
costos y aumentar la eficiencia para
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poder hacer frente a sus obligaciones de
pago, lo que podria afectar la capacidad
de la empresa para ofrecer salarios
competitivos.

Porotraparte, laasociacion positiva
débil con la liquidez corriente, cobertura
de intereses, rotacion de cartera, ROE y
el ROA en empresas grandes muestran
que estas tienen una mayor capacidad
para cubrir sus obligaciones financieras,
generar ganancias y administrar
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eficientemente sus recursos, por lo que
existe mayor probabilidad que ofrezcan
salarios mas altos a sus empleados.
Esto se debe a que estas empresas
tienen mas recursos disponibles para
reinvertir en su personal y retener a los
empleados talentosos.

En este sentido, la correlacion

negativa moderada con el
apalancamiento financiero en
empresas medianas: similar a la

correlacion observada en las empresas
grandes, se aprecia que a medida que
aumenta el nivel de endeudamiento,
su remuneracion promedio tiende a
disminuir moderadamente. Debido a que
estas entidades tienen menos recursos
disponibles para hacer frente a sus
obligaciones financieras, lo que puede
limitar su capacidad para invertir en su

personal y ofrecer salarios competitivos
(Buenaventura, 2002; Borja et al, 2022).

En conclusién, la relacion entre
los riesgos financieros y el impacto
socioeconémico en las empresas es
compleja y varia dependiendo de varios
factores, como el tamafio y la liquidez de
la empresa. Mientras que, en empresas
grandes, unamayor capacidad para cubrir
sus obligaciones financieras se asocia
con una mayor probabilidad de ofrecer
salarios mas altos a sus empleados,
un mayor nivel de endeudamiento
se correlaciona con una disminucién
moderada en la remuneracion promedio
(Tabla 9) en la que se muestra el impacto
socioeconémico del riesgo financiero
del total de subrama G46 comercio
al por mayor, excepto el de vehiculos
automotores y motocicletas de Ecuador.

Tabla 9
Impacto socioeconémico del riesgo financiero. Comercio al por
mayor, excepto el de vehiculos automotores y motocicletas de

Ecuador

V1 V3 V4 V5 V6 v7 V15 V16 V17 V18 V19
V1 1
V3 ,905 1
V4 0.36 0.36 1
V5 0.39 0.47 ,937° 1
V6 ,923° 954" 0.44 0.58 1
V7 937" 952" 0.41 0.55 ,999" 1
V15 0.00 0.08 -0.82 -0.58 0.07 0.09 1
V16 -0.31 -0.23 -940° -0.76 -0.26 -0.24 ,943° 1
v17 -0.16 0.09 -0.12 0.22 019 0.17 0.53 0.44 1
V18 -0.19 0.07 -0.15 0.19 0.17 0.15 0.55 0.47 ,999” 1
V19 -0.05 -0.33 -0.08 -042 -0.42 -0.39 -041 -0.26 -961" -956" 1

Nota: Analisis estadistico realizado con datos obtenidos de la Superintendencia de Compaiias

Valores y Seguros (2023).

Fuente: elaboracién propia con base en Caminos et al, (2023).

542

« Esta obra esta bajo una licencia de Creative Commons Atribucién-Compartirlgual 4.0 Internacional (CC BY-SA 4.0)
https://creativecommons.org/licenses/by-sa/4.0/deed.es

https://www.produccioncientificaluz.org/index.php/rvg
Twitter: @rvgluz


http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/3.0/deed.es_ES
https://www.produccioncientificaluz.org/index.php/rvg

pp. 530-545

Revista Venezolana de Gerencia, Aio 29 No. 106. abril-junio, 2024

Los resultados indican que la
situacién financiera de una empresa
puede afectar significativamente su
capacidad para generar empleo y
remunerar adecuadamente a sus
trabajadores. Las empresas con altos
niveles de liquidez y capacidad de pago de
intereses tienen mayores recursos para
invertir en el crecimiento de sus negocios
y ofrecer salarios mas competitivos, lo
que puede resultar en una mayor calidad
de vida para sus trabajadores y contribuir
al desarrollo econémico de la comunidad
en la que operan.

Por otro lado, las entidades
con altos niveles de apalancamiento
financiero pueden estar mas enfocadas
en reducir costos y aumentar la eficiencia
para hacer frente a sus obligaciones
de pago, lo afecta negativamente la
remuneracion de sus trabajadores,
especialmente de las mujeres. Sin
embargo, también se observa que los
altos niveles de rotaciéon de cartera en
algunas compafias incrementan la
eficiencia en la gestion de sus activos
y pueden generar mas empleo, lo que
indica que la gestion financiera eficiente
puede tener un impacto positivo en la
generacion de empleo y la remuneracion
de los trabajadores.

El analisis del impacto
socioecondmico muestra que existe una
relacion significativa entre los indices
financieros y las variables laborales.
Las empresas con mayores niveles de
liquidez y capacidad de pago de intereses
tienen una mejor posicién para invertir
en el crecimiento de sus negocios y en
la remuneracion de sus trabajadores,
mientras que aquellas con altos niveles
de apalancamiento financiero pueden
tener mas recursos para invertir en el
crecimiento de sus negocios y beneficiar
a los trabajadores masculinos.

Asimismo, las empresas con

mayores niveles de ventas pueden estar
mas dispuestas a invertir en la creacién
de empleo, pero pueden estar menos
dispuestas a aumentar la remuneracion
de los trabajadores.

Por otro lado, se observa una
correlacion negativa moderada entre
la masa salarial y todos los indices
financieros, lo que sugiere que las
empresas que tienen mayores niveles de
masa salarial pueden tener una posicién
financiera mas débil o estar menos
dispuestas a invertir en el crecimiento de
sus negocios. No obstante, las plazas de
empleo para hombres y mujeres tienen
una correlacion positiva moderada
con todas las variables laborales,
demostrando que el crecimiento del
empleo esta positivamente relacionado
con los indices financieros.

Por lo que se puede decir que las
empresas con una posiciéon financiera
sélida, una gestion eficiente de activos
y una rentabilidad sostenible son mas
propensas a invertir en el crecimiento
de sus negocios y en la remuneracion
de sus trabajadores, lo que puede tener
un impacto socioecondmico positivo. Sin
embargo, esimportante quelasempresas
busquen un equilibrio adecuado entre
su crecimiento financiero y la inversion
en su capital humano para garantizar
un crecimiento sostenible y beneficioso
para la sociedad en su conjunto.

6. Conclusiones

Los riesgos financieros pueden
tener un gran impacto en las medianas y
grandes empresas y, en ultima instancia,
en la economia en general. Estos riesgos
incluyen factores como la fluctuacion de
los precios de los productos basicos
con base en la oferta y demanda, la
volatilidad del mercado de valores, las
tasas de interés y los cambios en las
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politicas gubernamentales y tributarias.
Si no se gestionan adecuadamente,
estos riesgos pueden llevar a la
pérdida de ingresos y la reduccion de la
rentabilidad, causando problemas en el
crecimiento empresarial.

Ademas, tienen un impacto
negativo en la capacidad de las
empresas para cumplir con sus
obligaciones financieras, lo que puede
llevar a la quiebra y a la pérdida de
empleos. Por lo tanto, es importante que
las empresas implementen estrategias
de gestion de riesgos financieros soélidas
para minimizar el impacto negativo en
sus operaciones y en la economia en
general.

También es importante destacar
que los riesgos financieros no solo
afectan a las empresas, sino también
a los consumidores y a la sociedad en
general. Las empresas pueden verse
obligadas a aumentar los precios
de sus productos o servicios para
compensar las pérdidas financieras, lo
que puede afectar negativamente a los
consumidores y reducir su capacidad
adquisitiva.

Otro factor que es importante tener
en cuenta es que los riesgos financieros
no son algo que las empresas puedan
prever con exactitud. En muchos casos,
son el resultado de factores externos que
estan fuera del control de las empresas,
como los cambios en la economia global
o las fluctuaciones en los mercados
financieros.

Para minimizar estos riesgos, las
empresas deben estar preparadas para
adaptarse y responder rapidamente a
los cambios en el entorno econdémico
y financiero. Esto puede incluir la
diversificacion de sus  productos
y servicios, la implementacion de
estrategias de reduccion de costos y la
gestién proactiva de la deuda.

Ademas, las empresas deben
tener en cuenta el impacto de los riesgos
financieros en su reputacion y relaciones
con los inversores y otras partes
interesadas. Una gestion efectiva de
los riesgos financieros puede ayudar a
aumentar la confianza de los inversores
y mejorar la imagen de la empresa en el
mercado.

En este sentido, los riesgos
financieros son una realidad para
las medianas y grandes empresas, y
su gestion efectiva es esencial para
proteger a la empresa, la economia en
general y los consumidores.

Las empresas deben estar
preparadas para adaptarse a los
cambios en el entorno econdmico y
financiero y ser proactivas en la gestion
de sus riesgos financieros. Ademas, es
importante tener en cuenta el impacto de
los riesgos financieros en la reputacion
de la empresa y en sus relaciones con
los inversores y otras partes interesadas.
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